Befektetések 1. ZH

Igaz-hamis keérdések (a valaszokat a valaszlapon kell jelélni!)

¥~ A tdzsde nyilvanos, kdzpontositott és szervezett piac.
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Az olyan piacot, ahol kizarélag az eladdi oldal keneentralodik. aukcionak

nevezzik.

Az ajanlatok harom 0. nem éatfedd kategoriaba sorolhatok. ezek a piaci. limit

és stop ajanlatok.

A limitaras ajanlatnal az ajanlatado az adott eszkézbadl a kereskedni kivant

mennyiséget és a limitarat adja meg.

A BET tisztan elektronikus piac, fizikai tzsdei parkettje nincs is.

A NYSE-n a hozzajuk tartozo értekpapirok fair kereskedelméért a

tozsdetagok felelnek.

Reg NMS Rule 611 masik neve az order protection mule.

A futures kontraktus egy szabvanyositott hataridos agylet.

A Flash Crash tanulsaga. hogy — a tokéletes piac definicidjanak megfeleléen — egyetlen piaci
szerepld egyetlen ajanlata sosem lehet piacmozgaté hatasi.

A hot potato effektus lényege. hogy a piaci szerepl6k egy adott részvénvbdl minél tobbet szeretnének
forgalmazni.

A specialistaknak kdszonhet6. hogy az E-Mini esését kavette az SPY esése is 2010. majus 6-an.

Az SPY egy ETF (exchange traded fund).

A futures €s spot piacok kézott gyenge, attételes a kapesolat.

Az egyenetlen kereskedés miatt ket értékpapir hozamai k6zott negativ autokorrelaciot mérhetiink.

Az egyenetlen kereskedes miatt egy portfolio hozam idésoran pozitiv autokorrelaciot mérhetiink.

A napon beliili tranzakcio-intenzitas fiiggvény jellemzéen W alaku.

A nagy arvaltozasok kemesesenél haszndlt relativ sziird hatranva. hogy a nap elején és végén kevés
esemeényt talal. meg a nap kozepén nagvon sokat.

Ha a piaci arat a bid és az ask ar szamtani kdzepeként definidljuk. arvaltozast kizardlag limitaras
ajanlat okozhat.

157Ha egy piacon vevoi nyomas uralkodik, az arak mindig nének.

. A cseréken keresztill gazdagodik a tarsadalom, hiszen a keresked6 tobbet nver az figyleten. mintha a

két fél kdzvetleniil cserélt volna.

. A dontés kockazatos, ha az egyes kimenetelek és azok valésziniiségei elore ismertek.
. Az emberek ugy déntenek, hogy az eredmény varhato émeke maximalis legven.
. Tobb értékpapirbdl allo portfolio szorasanak varhate eréke a portfoliot alkoto befektetések

szorasainak sulyozott atlaga.

. Tobb értékpapirbol allé portfolio szérasanak varhaté éméke a portfoliot alkotd befektetések

szorasaitdl, €s a koztiik 1évo korrelacios kapesolatoktol fiss.

. Hatékony a portfolié. ha adott varhato hozam mellet fovabbi diverzifikacioval mar nem lehet

magasabb kockazatot elémi.

Feleletvalasztds kérdések (a valaszokat a valaszlapon kell jeldinity

26. A vételi piaci ajanlat addja megadja ... 27. A t8zsden a legalacsonyabb ami eladési limit
a. a venni kivant mennviséget és a piaci arat, ajeniat ara. ..
amelyen kereskedni kivan. a. abidar
b. a venni kivant mennyiséget és egy maximalis b. azaskar
arat, amelyen hajland¢ vasarolni. c. asprad
¢. azt az arat. amelyen vasarolni kivan (a piaci d. amck

d.

ajanlattal veheté mennyiséget a tdzsde
szabalyozza, igy azt nem kell megadni). i

-a venni kivant mennyiséget. Az ajanlat a

kényvben mar jelenlévd eladasi ajanlatok
altal meghatarozott dron teljesil.




28. ANYSE-n...

a. kozvetlenil csak a tozsdetagok
kereskedhetnek.

b. kézvetlenil csak a floor brokerek
kereskedhemek.

c. kozvetlenul csak a specialistak
kereskedhetnek.,

d. egy egyszeri regisztracid wutdn bdarki

kézvetleniil kereskedhet.
29. Az immediate or cancel (I0C) ajanlatok

a. vagy teljes egészében azonnal teljesiilnek,
vagy egyaltalan nem teljesiilnek,

b. részben azonnal teljesiilhetnek. de a
fennmarado, azonnal nem teljesithetd rész
automatikusan visszavonasra keriil,

c. is bekerilnek a konyvbe. de csak egyben
teljesiithemek.

d. bekeriilnek a kénvvben, de az elsd éket érintd
(akar részleges) kotés utan visszavonodnak.

30. Az SPY
a. egy tozsdén kereskedett hataridds szerzédés
(futures contract).

b. egy részvény.

G ecy Bl

d. egy korvény.

31. Az egyenetlen kereskedés egyik

a. portfolion beluli negativ autokorrelacio.

lehetséges

b. egy részvény hozamai kozétt pozitiv
autokorrelacio.
c. pozitiv keresztkomrelacid k&t részvény

hozamai kdzott.

d. egvik fenti sem.

32. A tranzakcidkat teljes részletesséegel tartalmazo

adatsorokra jellemz6 .

az idében egvenletes eloszlas.

a diszkret arak.

a napon belil egyvenletes tranzakci6 eloszlas.

hogy esy masodpercen belil legfeljebb egy
tranzakci6 torténik.

33. Az 6nkentes csere...

a. nem termelGevekenysée. a jolétet nem noveli.

b. is temmelGievekenység. a dolgok létezése
ucyvanis kevés ezeknek jokor, jé
kezekbe is kell keralniok.

c. csak kereskedo segitségevel torienhet meg.

d. soman egyenld énckek cserlnek gazdat.

34. A kockazatmentes befeksetesent is jar redlhozam

a. hiszen ilven mnem 15 [létezik, minden
befektetes kockazatos kicsit.

b. ha a gazdaséae recesszioban van, hiszen ekkor
mindenki a kockdzatmentes
eszkozoket keresi.

c. a pozitiv idopreferencia miatt.

d. ¢ésennek méntéke a jegybanki alapkamat.
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35. Az emberek hasznossagfiiggvénye egy termék
fogyasztasanak novelésével

a. emelkedd iitemben. de azért nem
exponencialisan nd.
b. ecsbkkend iitemben nd, telitédés utdn csdkken.
¢. csokkend iitemben nd. de sosem csokken.
d. exponencialisan nd.
36. A kozombosségi gorbék alakja kockazatkeriils
egyének esetén
a. ndvekedo.
b. vizszinies.
c. csokkend.
d. Valtozo. barmelyik lehet az egyéntél fiiggben.

37. Két. kockazatos elembdl allo portfolié elemei
kozott a korrelacio értéke -1. Ekkor

a. biztosan Osszedllithatd (megfeleld silyokkal)
kockazatmentes portfolio.

b. gvakran Osszedllithaté (megfeleld silyokkal)
kockazatmentes portfoliod, de ehhez még mas
feltételek teljesiilése is szitkséges.

¢. sem allithato &ssze kockazammentes portfolio.

d. a portfolio kockdzata nagyobb lesz. mint az
elemeké kiilon-kiilon.

38. Markowitz olyan befektetéknek allit Ossze
portfoliokat, akik

a. a vart hozamot kivdnatosnak. a hozadék
szorasat nemkivanatosnak tartjak.

b. a vart hozamot nemkivanatosnak. a hozadék
szdrasat kivanatosnak tartjak.

¢. mind a vart hozamot. mind a hozadék
szorasat nemkivanatosnak tartjak.

d. mind a vart hozamot. mind a hozadék

39. A hatékony portfolidk. ..

a. adott kockazatn szinten a legnagyobb
hozamot. még adott hozamszinten a
legkisebb kockazatot nyujtjak.

b. adott kockazati szinten a legkisebb hozamot,
és adott hozamszinten a legkisebb kockazatot
nyujtjak.

c. adott kockazati szinten a legnagyobb
hozamot. ¢s adott hozamszinten a
legnagyobb kockazatot nyijtjak.

d_ adott kockazati szinten a legkisebb hozamot.
mée adott hozamszinten a legnagyobb
kockazatot nyijjak.

Sharpe-féle modell tokepiacra vonatkozo

feltételezése, hogy

a bar sok befektetd van,
befolvasolhatjak az arakat.

5. az adoknak és a torvényi szabalyozoknak
nincs hatasa a befektet6i preferenciakra.

¢. az infonmaltsag nem teljesen tokéletes.

d. tranzakcids koltségek vannak, de csak ritkan
jelentések.

40. A

a legnagyobbak



41. Sharpe-modelljében a befektetok
4. a vart hozamot kivanato
szordsat nemkivanatosnak tz
b. a véart hozamot nemkivanatosns
Szorasat kivénatosnak tartjak.
¢. mind a vart hozamot. mind
sz6résat nemkivanatosnak tartjak.
d. egyik sem '
1 a varhaté hoza

g aszdrzissahﬁhyosak
b. avananmﬁvﬁ“anﬁuyosak
C. abétaval arnyo: x
d. adiverzifikalhatc kockézattal ‘
43. A béta azt méri, hﬁgy
a. az befektetési lehetbségek hozamai
mozognak egyiitt egymassal.

b. egy adott befektetési lehetéség s"i_

mekkora mértékben magyardzza
portfoli6 teljesitmények.

C. az adott befektetési lehetéség  hoz

mennyire nagyok.
d. egyik fenti sem igaz.

44. Az t6kepiaci egyenesen tal4lhaté

zadék a.
b.

C.
d.

a.

b.
C.

minden hatékony portfolié.
a piaci portfolié.

az Apple részvény.

az a, b, ¢ mindegyike igaz.

Sk 45. A bétak

folyamatosan €s jelentésen véltoznak és csak
nehezen mérhetdk,

stabilak, de csak nehezen mérheték.

stabilak, ¢és a multbeli hozamokbsl jol
mérheték,

folyamatosan és jelentésen véltoznak, de
legalabb jol mérhetsk.
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